mmcité a.s.

ANALYTICKA ZPRAVA 2025

Spoleénost mmcité a.s. (dale také jako ,,Spolecnost“) zastreSuje celou vyrobné obchodni
.. mmCité skupinu mmcité (dale také jako ,Skupina“), ktera se zabyva inovativhimi navrhy,
vyvojem a realizacemi méstského mobiliafre. Jedna se o nepostradatelné odolné,
funkéni, ale zaroven i designové vybaveni, jako jsou lavicky v parku, kasny, pitka,
stojany na kola, odpadkové kose, autobusové zastavky a mnoho dalSiho. Dnes najdeme

mobiliar z dilny firmy Davida Karaska ve verejném prostoru po celém svété.

e Celkové trzby dosahly v roce 2025 vySe 1 203 620 tis. CZK a meziro¢né vzrostly o 11,54 %.

Spolecnost mmcité a.s. Provozni zisk EBITDA vzrostl 0 32,90 % na 82 469 tis. CZK pfi EBITDA marzi 6,85 %. Cisty zisk
T ETEER bez mensinovych podil se zvysil na 20 621 tis. CZK, tzn. pfi EPS 6,87 CZK.
*  Velmi silny ¢tvrty kvartal pomohl spinit planovanou vysi trzeb. Pozitivné se projevila provozni

ISIN CZ0005138826 o o

optimalizace zavedend v pribéhu roku.
Pocet akcii 3000 000 ks . Hlavnim problémem roku 2025 byla vysoka nerovnomérnost poptavky. Slaby prvni kvartal a
Free float 1,000 000 ks (33 %) naopak silny zavér roku, ktery si vyZzadal externi kooperace a mél negativni dopad na marze.

Od roku 2026 ocekavame stabilizaci toku objednavek diky novému CRM a opatienim ve
Cena akcie START: 168 CZK vyrobé (napt. nova lakovna pokryje cca 90 % objednavek).
28.05.2026 RMS: 163 CZK
( ) e Triby pro rok 2026 oc¢ekavame na urovni 1 300 150 tis. CZK. Provozni zisk EBITDA vidime na
Zhodnoceni START: -43.71 % drovni 90 253 tis. CZK. Rist trzeb by mél byt podporen komunalnimi volbami v regionu CEE.
(za rok 2025) RMS: -44,03 %
Objem obchodii START: 78.512 tis. CZK e Triby spole¢nosti Kovostal za rok 2025 meziro¢né vzrostly o 101 % na 72 mio. CZK. EBITDA
(za rok 2025) RMS: 16.663 tis. CZK dosdhla -10 mio. CZK, coZ predstavuje zlepSeni priblizné o 5 mio. CZK oproti roku 2024.

¢ Vyroba je pro rok 2026 z vétsi ¢asti naplnéna a cilem je dostat EBITDA ztratu této divize do
provozniho zisku béhem nasledujiciho roku.

«  Zaroven probéhlo vy¢lenéni arealu Kovostalu do samostatného SPV z divodu flexibilnéjsiho
nakladani s nemovitosti pro pfipadny prodej. V ramci ocenéni nebyl do modelu zahrnut
pfipadny potencialni prode;j.

(tis. CZK) FY2025 FY2026
Market cap 504 000
Net debt 111 936 106 708 . Projekt nového vyrobniho zdvodu na vlastnich pozemcich v Topolné pokracuje. Spolecnost je
aktudlné ve fazi pripravy dokumentace, podani Zadosti o stavebni povoleni by mélo
Enterprise value 615 936 610 708
probéhnou béhem letosniho roku, konkrétné béhem druhého kvartalu.
UL 1 A1 ey 1 S ety . Realizace projektu nového vyrobniho zavodu v Topolné je aktudlné projedndvéna, finalni
EBITDA 82 469 90 253 rozhodnuti vak dosud nebylo pfijato. Vzhledem k absenci vefejné dostupnych informaci o
EPS 6,87 9,34 pribéhu projektu jej ve svém modelu nepromitdme.
EV / sales 0,51 0,47
EV/EBITDA 7,47 6,77 e Za rok 2025 predpokladéme, 7e by Spole¢nost mohla navrhnout vyplaceni dividendy ve vysi
P /EBITDA 6,11 5,58 4,5 CZK na jednu kmenovou akcii, coZ by predstavovalo meziro¢ni navy$eni o 12,5 %. Cilem
EV/EBIT 11.99 1046 Spole€nosti i majoritniho akcionafe Davida Karaska zUstava dlouhodobé navy3ovani dividend.
. Findlni vySe vsak bude rozhodnuta valnou hromadou v navaznosti na aktudlni stav projektu
P/E 24,44 17,98 . L )
vystavby nového vyrobniho aredlu.
Net debt / EBITDA 1,36 1,18
Net debt / equity 0,27 0,25 Cilovou cenu akcii mmcité, a.s. stanovujeme na urovni 213 CZK pro rok 2026. Pri
FCF yield 4.62% 5,50% této valuaci by se Spole¢nost obchodovala za 8,32x EV/EBITDA a 22,79x P/E.
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PREDSTAVENiI EMITENTA

Méstsky mobiliai poskytuje méstim nepostradatelné vybaveni,
kam patfi lavicky v parku, kasny, pitka, stojany na kola, zahrazovaci

sloupky, odpadkové kose, autobusové zastavky a mnoho dalsiho.

Mobilidt musi byt odolny a funkcni. Zarovern musi také dbat na
design, ktery vytvari prijemny vefejny prostor. Dnes najdeme
mobiliaf z dilny firmy Davida Karaska po celém svété. Naptiklad na
letisti Charlese de Gaulla v Pafizi nebo i na horni stanici lanovky

vedouci na nejvyssi evropskou horu Mont Blanc.

Kromé ocenéni v oblasti designu (napf. Red Dot Design Award a
Good Design Award) je mmcité nositelem tituld Vodafone Firma
roku 2019, Firma roku 2024 Zlinského kraje a nase IPO bylo
ocenéno Evropskou komisi jako nejlepsi IPO v kategorii Rising star.
Pobocka v Brazilii byla také ocenéna jako skvélé misto pro praci v
Brazilii 2020. Spolecnost patfi k zakladajicim ¢lendm nové vzniklé

Asociace ¢eského primyslového designu.

Smér firmy udavaji predseda predstavenstva a zakladatel David
Karasek a clenka predstavenstva Gabriela Mikoskova. V dozorci
radé déle plsobi dlouholety obchodni feditel Ales Bako$ a také
FrantiSek Bostl ze skupiny STARTEEPO. Skupina aktudlné
zaméstnava vice nez 300 lidi v Cesku a ve svych zahrani¢nich

pobockach, a to ve vyrobé, obchodu i administrative.

Pfedseda  predstavenstva a zakladatel David Kardsek
dr#i celkem 1 940 000 ks kmenovych akcii (64,7 %). Clenka
predstavenstva Gabriela Mikoskova 60 000 ks kmenovych akcii (2
%). Zminéni hlavni akcionafi tak ovladaji 66,7 % hlasovacich prav
na Spolec¢nosti. Free float na trhu START tak ¢ini 33,3 %. Spolecnost
ma také prioritni akcie, které slouZzi jako motivacni slozka

managementu (prioritni vyplata dividend).

28.05.2026 2

mmcité a.s.

Z pohledu trZeb zlstava klicovym trhem skupiny Evropa s podilem
74 % v roce 2025. USA ddle posiluji svij podil na 19 % a Latinskd
Amerika tvofi zbyvajicich 8 %. Diverzifikace geografického mixu
snizuje zdvislost na jednom regionu a chrani skupinu pred

lokalnimi vykyvy v poptédvce.

8%
19% Evropa
0
Trzby 2025 dle USA
geografie
Latinska
74% Amerika

Z pohledu produktové struktury jsou v roce 2025 nejprodavané;jsi
lavicky (50 % trieb), které jsou dlouhodobé vlajkovou lodi
portfolia. Dale se na tribach podilely kose (19 %), zastavky (15 %),
stojany (9 %), pristresky (4 %) a ostatni produkty, které tvori
dohromady zhruba 3 %.

0,
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Diverzifikované portfolio 17 produktovych kategorii snizuje
koncentracni riziko a umozriuje skupiné flexibilné reagovat na
poptavku napfi¢ typy projektl — od revitalizaci namésti pres

dopravni uzly az po komeréni aredly.
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ANALYZA TRZNiHO PROSTREDI

Velikost globalniho trhu méstského mobiliafe dosahla v roce
2025 hodnoty 11,39 mld. USD a pro rok 2026 se oc¢ekava rist na
12,17 mld. USD. Do roku 2031 by trh mél dosahnout 16,95 mid.
USD pfi primérném ro¢nim rustu (CAGR) 6,85 % v obdobi 2026—
2031.

RUst trhu tdhne urbanizace, vladni programy chytrych mést a
rostouci dliraz na udrZitelnost. Z materidlového hlediska zlstava
dominantni kov (37,7 % v r. 2025), nejrychleji oviem rostou

recyklované a upcyklované materialy (CAGR 7,68 %).

20 CAGR 6,85 %
15
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Zdroj dat:

Evropa je s podilem 39,9 % v roce 2025 nejvétSim regiondlnim
trhem méstského mobilidie a domovskym prostfedim mmcité.
Nejrychleji rostoucim regionem zUstava Asie a Tichomofi (CAGR
8,14 %).

Strukturdlni poptavku v CR a CEE tahnou municipalni investice
do vefejného prostoru — v roce 2026 navic podporeny
komunalnimi volbami v regionu, které tradicné prinaseji impuls

pro projekty revitalizaci namésti, parkd a zastavek.

SILNE STRANKY SLABE STRANKY

Evropa 40%

APAC 32%

Sev. Amerika 20%

Ostatni 8%

Zdroj dat:

Dlouhodobym driverem jsou koncepty Smart Cities a integrace
10T, solarniho napajeni a digitdlnich prvkG do mobiliaire —

segment, ve kterém ma mmcité aktivni portfolio feseni.

Ceské stavebnictvi v roce 2025 rostlo 0 9,3 %. Jeden z nejlepsich
dosazenych vysledkl za 25 let, taZzeny predevsim municipalnimi
a infrastrukturnimi projekty. CEEC Research ocekava v roce 2026
pokracujici rlst o zhruba 2 % rocné tazeny infrastrukturou a

municipalnimi investicemi.

Zdroj dat:

PRILEZITOSTI HROZBY

32 let tradice a pusobeni ve vice
nez 40 zemich. mmcité zaroveri
spolupracuje s renomovanymi
designéry.

Silna znacka s mnoha designovymi
ocenénimi. mmcité je celosvétové
uzndvana znacka s povésti
kvalitniho designu a inovativnich
feSeni pro vefejny prostor.

Diverzifikované produktové
portfolio — 17 kategorii a stabilni
mikrostruktura zakazek (pramérna
zakazka cca 200 tis. K¢), nizkd
koncentrace klientd.

Nizké zadluzeni (Net debt / EBITDA
1,36x) a stabilni vyplata dividendy
poskytuji finanéni flexibilitu pro
dalsi rozvoj.
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Omezeny rdstovy potencidl z
davodu soucasnych vyrobnich
kapacit. Zavislost na pronajatych
vyrobnich prostorech.

Volatilni a nerovnomérna
poptavka v pribéhu jednotlivych
kvartal(. Pfetizeni vyroby ve 2H
2025 vedlo k externim kooperacim
a tlaku na marze.

Kovostal stéle v provozni ztraté
(EBITDA Kovostalu byla za rok
2025 -10 mil. CZK).

Nové pobocka v Némecku v
zavadéci fazi — kratkodoby
negativni dopad na trzby skupiny.

Rostouci urbanizace: pokracujici
urbanizace po celém svété vytvari
neustalou poptévku po
modernizaci a vybaveni vefejného
prostranstvi.

Chytrad mésta (Smart Cities): rozvoj
konceptu chytrych mést otevird
pfilezitosti pro integraci
technologii do méstského
mobiliaie (chytré lavicky s
nabijenim, wifi hotspoty).

Komunalni volby v regionu CEE v
roce 2026 — tradi¢ni impuls pro
investice do verejného prostoru.

Rozvoj turismu a zvy$eny zajem o
venkovni aktivity mize vést k
potiebé atraktivnich a funkénich
verejnych prostranstvi.

Fluktuace cen oceli, dieva, plastd a
dalSich vstupnich komodit mize
negativné ovlivnit vyrobni naklady
amarze.

Politické cykly a Uspornd opatfeni
v rozpo¢tech mést a obci mohou
vést ke snizeni investic do
vefejného prostoru.

Cenova konkurence na hlavnich

trzich a nedostatek kvalifikované
pracovni sily v lokalitach vyroby,
dlouhodoby tlak na rdst mezd.

Geopolitika a celni politika USA
odCerpavaji ziskovost americkych
zakazek.

START


https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/urban-street-furniture-market
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https://csu.gov.cz/produkty/prumyslova-i-stavebni-produkce-v-roce-2025-vzrostly
https://www.businessinfo.cz/clanky/trzby-stavebnich-firem-porostou-take-v-roce-2026-firmy-ocekavaji-silne-kroky-od-budouci-vlady/
https://www.businessinfo.cz/clanky/trzby-stavebnich-firem-porostou-take-v-roce-2026-firmy-ocekavaji-silne-kroky-od-budouci-vlady/

HOSPODARENI A JEHO VYHLED

v tis. CZK

Trzby celkem

YoY rust trzeb

EBITDA

YoY rust EBITDA

EBITDA marze

Uprava hodnot
v provozni oblasti

Provozni vysledek
hospodareni

Finanéni vysledek
hospodareni

Vysledek
hospodareni

po zdanéni (bez
mensinovych podilt)

YoY rist zisku
po zdanéni
Cista marze

v tis. CZK

Vlastni kapital

Cisty pracovni kapital

Volné penézni
prostfedky

Urogené cizi zdroje
Cisty dluh

(Net debt)*
Enterprise value

(EV)y

v tis. CZK

Provozni cash flow

Investi¢ni cash flow

Free cash flow (FCF)

Finanéni cash flow

Cash flow (CF)

Dividenda na akcii

DIV yield (%)

28.05.2026

2023

1189 443

2,44%

149 787

144,82%

12,59%

10 548

139 239

-11101

85 379

204,34%

7,18%

2023

413 514

196 241

185 278

127 103

80784

584 784

2023

43 642

-115 433

-71791

153 825

82034

2023

2024

1079137

-9,27%

62 054

-58,57%

5,75%

18 476

35608

-13 064

8758

-89,74%

0,81%

2024

415 386

235974

148 341

125 057

87 972

591 972

2024

12 302

-35 740

-23 438

-13 499

-36 937

2024

3,33

1,98%

2025

1203 620

11,54%

82 469

32,90%

6,85%

31083

51 386

-10 858

20621

135,45%

1,71%

2025

409 218

283 095

108 053

138 949

111 936

615 936

2025

8191

-31475

-23 284

-17 004

-40 288

2025

4,00

2,38%

E2026

1300 150

8,02%

90 253

9,44%

6,94%

31860

58 393

-10 335

28 031

35,93%

2,16%

E2026

428 696

297 250

106 731

133 391

106 708

610 708

E2026

45736

-28 000

27 736

-19 058

-1322

E2026

4,50

2,68%

E2027

1368 018

5,22%

101 804

12,80%

7,44%

32657

69 148

-9837

37 163

32,58%

2,72%

E2027

454 988

309 140

116 325

128 055

98 974

602 974

E2027

57 929

-28 000

39 929

-20 336

9 594

E2027

5,00

2,98%

mmcité a.s.

V roce 2025 vzrostly konsolidované trzby meziro¢né o 11,5 %
na 1 204 mio. CZK. Provozni zisk EBITDA dosahl 82 mio. CZK
pfi EBITDA marzi 6,85 %, Cisty zisk bez mensinovych podild 21
mio. CZK pfi Cisté marzi 1,71 %.

Rust tahl zejména silny zadvér roku, oZiveni trhi v USA a UK a
stabilizace toku objednavek diky novému CRM systému a
zvySené efektivité vyroby s novou lakovnou.

Dle slov managementu ma rok 2026 pozitivni vyhled. Diky
tomu oéekavame rast trzeb na 1 300 mio. CZK, EBITDA na 90
mio. CZK pfi marZi 6,94 % a Cisty zisk bez mensinovych podild
28 mio. CZK. Rist by mély podpotit komunalni volby v regionu
CEE, zejména v CR a na Slovensku.

Podil mensinovych podilnikG na &istém zisku se bude dle
naseho nazoru postupem casu snizovat — diky odkoupeni
minoritniho podilu v TRIUS tech a rovhomérnéjsim vydélkim
jednotlivych pobocek poroste podil mmcité a.s. na

konsolidovaném zisku celé skupiny.

Vlastni kapital se v roce 2025 udrzel na Grovni 409 mio. CZK. V
dalSich letech pocitdme s jeho postupnym posilovanim diky
reinvestici zisku, v ramci naseho modelu predpokladame rist
na 429 mio. CZK v roce 2026 a 455 mio. CZK v roce 2027.
Urocené cizi zdroje meziro&né mirné vzrostly na 139 mio. CZK
kvali éerpani provozniho Uvéru v divizi Kovostal. Pro dalsi roky
predpokladame jejich postupné sniZovani az na 128 mio. CZK
v roce 2027.

Ukazatele zadluZeni zUstdvaji konzervativni — Net debt /
EBITDA na urovni 1,36x na konci roku 2025.

Projekt vystavby nového vyrobniho zdvodu neni ve finanénim
planu zahrnut. Zahdjeni stavby se predpoklada nejdfive v roce
2028. Avsak vzhledem k celkové komplexnosti projektu nebyl
prozatim propsan do budoucich &isel skupiny. Stejné tak nebyl

uvazovan pripadny vynos z prodeje pozemku Kovostalu.

Provozni cash flow dosdhl v roce 2025 vyse 8 mio. CZK. V
dal3ich letech otekdvame jeho vyrazny nardst.

Volné penéini toky FCF byly v letech 2024-2025 zaporné. Od
roku 2026 by se mély otoéit do kladnych hodnot diky nardstu
provozniho cash flow, v rédmci modelu predpokladame FCF ve
vysi 28 mio. CZK v roce 2026 a 40 mio. CZK v roce 2027.
Spole¢nost planuje za rok 2025 vyplatit dividendu 4,50 CZK na
akcii pfi  hrubém dividendovém wvynosu 2,68 %, s

predpokladanym zvySenim na 5,00 CZK za rok 2026.
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STANOVENi HODNOTY SPOLECNOSTI

v tis. CZK

Enterprise value (EV)*

Price-to-Sales

Price-to-Book

Price-to-EBITDA

EV/EBITDA

EV/EBIT

Price-to-Earnings

FCF yield

Poznémka: Peer group analyza neni u Spole¢nosti proveditelnd s ohledem na

akcie metodou DCF. * Pro ucely vypoctu poloZky Net Debt uvazujeme jako likvidni poloZku pouze 25 % c:

Projekce PV FCF
Trzby

EBITDA
FCF
WACC

FCFPV

2025
1203 620

82469

-23284

2026
1300 150

90 253

27736

10,62%

25073

2027
1368 018

101 804

39929

10,48%

32713

Terminal value - growth in perpetuity approach

Stage 1: Sum of present values

Long term growth rate
2030 FCF x (1+g)
Terminal value (TV) in

Stage 2: PV of TV

2030

Enterprise value (stage 1 + 2)

Net debt 2025*

Equity value

188 921

2,50%

78 522

942 850

563 886

752 808

111 936

640 872

2028
1434 641

116 087

55755

10,59%

41227

2023 2024 2025 F2026 F2027 F2028 F2029 F2030
719 676 726 864 750 828 745 600 737 866 726 336 709 843 690 901
0,54 0,59 0,53 0,49 0,47 0,45 0,43 0,41
1,55 1,54 1,56 1,49 1,40 1,30 1,19 1,07
4,27 10,30 7,75 7,08 6,28 5,50 4,92 4,44
4,80 11,71 9,10 8,26 7,25 6,26 5,47 4,80
5,17 20,41 14,61 12,77 10,67 8,79 7,43 6,35
7,48 72,95 30,98 22,79 17,19 13,72 11,44 9,74
-11,24% -3,67% -3,64% 4,34% 6,25% 8,73% 10,36% 11,99%
j verejné kétovanych firem s ym ¢ pfibuzny im. Analytickd zprdva se tak zaméfuje pouze na stanoveni hodnoty

Ikového cashe, ktery povazujeme za nep. i; zbyvajicich 75 % je vdzdno v provoznim cyklu skupiny

Terminal value - EBITDA multiple approach

EBITDA multiple

2029 2030
1498913 1560218
129 832 144 035
66 219 76 607
10,70% 10,83%
44 094 45816

Terminal value (TV) in 2030

Stage 2: PV of TV
Enterprise value (stage
Net debt 2025*

Equity value

1+2)

Metodou DCF jsme dospéli k vysledné cilové valuaci mmcité a.s. pro rok

2026 na urovni

equity value 639 mio.

CZK a enterprise value

751 mio. CZK. Cilovd hodnota Spolecnosti vychdzi z nami mysleného

dlouhodobého finanéniho planu a je s nim tak silné korelovana.

PFi soucasné

cené ve vysi 168 CZK (28.05.2026) tak nabizi akcie, dle naseho nézoru, cca

29% Cisty cilovy vynos v horizontu 12 mésict (pfi zapocitani dividendy).

28.05.2026

Metoda diskontovaného penézniho toku (DCF) ndm pomaha urdit
hodnotu investice na zakladé budoucich penéznich tokd. Pro ucely
vypoctu byl zvolen ndklad na vlastni kapital 10,13 % (Damoradan CZ
equity risk: 5,01 %). Naklad na cizi zdroje je uvazovan 4,61 %., SME
markup uvazovan ve vysi 2 %. Praimérny ndklad na kapitél firmy (WACC)
se tak v Case méni v zdvislosti na podilu cizich a vlastnich zdroji a

dosahuje hodnoty 10,48 % - 10,83 %.

Resulting equity value & valuation

6,5x Average equity value 638 892
936 230 Enterprise value* 750 828
559 927 Shares outstanding 3000
748 848 Equity value per share 213 CZK
111 936 EV/EBITDA 2026 8,32
636 913 P/E 2026 22,79

Pomérovy ukazatel EV/EBITDA na rok 2026 pfi cilové cené 213 CZK vychazi,

vzhledem k profilu Spole¢nosti, na konzervativni 8,32nasobek.

Pomérovy ukazatel P/E na rok 2026 ¢ini u nasi cilové ceny 22,79nasobek zisku

a pomérovy ukazatel P/EBITDA vychazi pro rok 2026 na 7,08nasobek.
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DULEZITA UPOZORNENI A KONTAKTY

Tato analyza (,Analyza” nebo ,Dokument”) byla vypracovdna analytickym tymem poradenské spolec¢nosti STARTEEPO s.r.o. se sidlem
Praha 7, Plyndrni 1617/10 (,Spole¢nost”). Spoleénost Cerpd informace z davéryhodnych zdroji (vefejné zdroje
a informace od emitenta) a vynaloZila pfimérenou péci, aby informace nebyly nepravdivé ¢i zavadéjici, nicméné nikterak nezarucuje jejich
spravnost. Pokud jsou v Analyze uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim udalostem, jsou zaloZeny na predpokladech a vypoctech
Spoleénosti nebo ddvéryhodnych zdrojd. Skutecnosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych informaci vyznamné lisit.
Informace mohou byt zjednoduseny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvoreni obecné
a zdkladni predstavy o dané otazce Ci tématu. Analyza predstavuje nazor Spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni zverejnéni a mlze
byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich zmén analyzy neni mozné predem stanovit. Investofi jsou povinni se o
vyhodnosti obchodl a investic do jakychkoli financ¢nich nastroji rozhodovat samostatné, a to na zakladé naleZitého zvazeni ceny,
pfipadného rizika a vlastni pravni, dafiové a finanéni situace. Pokud se v Analyze hovoti o jakémkoliv vynosu, je vidy tfeba vychazet ze
zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, a jakdkoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény
sménnych kurs(, a Ze navratnost plvodné investovanych prostiedkl ani vySe zisku neni zarucena. Obsah Dokumentu je chranén dle
autorského zdkona, majitelem autorskych prav je Spolecnost. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni informaci tretimi
osobami. Tento Dokument neni prospektem, nabidkou ani doporuéenim k ndkupu &i prodeji cennych papird, majetku ¢i aktiv, ani

znaleckym posudkem.

STARTEEPO s.r.0. a jeji dcefiné spolecnosti mohou mit obchodni pozice v investi¢nich nastrojich uvedenych v Analyze, mohou obchodovat
s investi¢nimi nastroji spolecnosti uvedenych v Analyze nebo mohou emitentlim téchto investi¢nich nastrojd poskytovat za Uplatu sluzby
rGzného rozsahu. Analyticky tym Spolecnosti neni organizacné oddélen od aktivit a zajm0 Spolecnosti, ze kterych by plynul pfipadny stfet

zajm( v(ci analyzovanym investi¢nim nastrojlm. Stfety zajmu Spolecnosti ve vztahu k Analyze jsou nasledujici:

e STARTEEPOs.r.0. tuto Analyzu vytvofila pro potfeby pInéni informacnich povinnosti trhu START za Uplatu, a to pro zadavatele mmcité

a.s. na zakladé smluvniho vztahu.

STARTEEPO s.r.o. mmcité a.s.
Plynarni 1617/10 Vinohradska 907, Maratice
170 00, Praha 7 686 05, Uherské Hradisté
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